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2025年 世界经济“五色”交织

“阴霾灰”

关税逆风加剧世界经济挑战

2025年，美国挑起关税战是贯穿
全年的世界经济“热词”。美国特朗普
政府的关税政策冲击国际经贸秩序，
侵蚀全球增长动能，成为拖累世界经
济的最大“风险源”。这一年，美国宣
布对绝大多数贸易对象征收所谓“对
等关税”，实施或威胁加征汽车、钢铝、
电影、半导体等产品关税，招致多国反
对反制。

从美国自身看，高关税未能增强
其产业竞争力、未能解决其自身结构
性矛盾，而是通过价格传导机制推高
通胀成本，削弱了企业投资意愿和居
民消费能力，损害深度嵌入全球供应
链的美国制造业和高科技产业创新能
力。泰国泰中“一带一路”研究中心主
任威伦·披差翁帕迪指出，高关税政策
本质上是在用短期政治逻辑透支长期
发展潜力。经济合作与发展组织（经
合组织）12月初发布的最新经济展望
报告预计，受加征关税等因素影响，美
国经济增速将由2024年的2.8%降至
2025年的2.0%，并在2026年进一步放
缓至1.7%。

从全球层面看，高关税抑制全球
需求，冲击出口导向型经济体，拖累
世界经济增长前景。全球供应链的
调整不再主要基于效率和比较优势，
而是被高税率人为扭曲，其结果是生
产和交易成本上升、不确定性加剧和
全球产业体系稳定性下降。联合国
贸易和发展会议（贸发会议）国际贸
易与商品司司长德拉莫拉认为，关税
政策不确定性影响投资者、贸易伙伴
以及供应链运作方式，冲击全球贸易
增长态势。

关税逆风对改革完善全球经济治
理、维护国际经贸秩序、支持以世贸
组织为核心的多边贸易体制提出了
迫切需求。德国联邦经济发展和对
外贸易协会主席米夏埃尔·舒曼表
示，关税战让全球思考一个核心问
题，是坚持以规则为基础的多边贸易
体制，还是倒退回恃强凌弱、弱肉强
食的“丛林时代”。

“避险黄”

金价“狂飙”折射美元信用风险

2025年，国际金价从年初涨至年
末，全年出现自1979年石油危机以来
最大涨幅。金价“狂飙”反映全球经济
结构性风险上升，也折射国际货币体
系的深层动荡，是地缘政治风险、贸易
政策不确定性、美元信用体系受损等
因素叠加的结果。

美元信用风险上升是国际金价上
涨的重要驱动因素。美国联邦政府债
务雪球越滚越大，债务扩张濒临失控，
市场对美债可持续性的担忧推动国际
资本转向黄金。美国联邦政府“停摆”
加剧投资者对美元信用和美国债务攀
升的担忧，推动国际金价进一步走高。

事实上，从增持黄金、减持美债、
改变石油结算币种，到减少美元贸易
结算并探索建立双边本币互换机制、
区域本币结算机制，全球不少经济体
已采取行动减少对美元依赖，黄金正
作为“新锚点”支撑非美元货币信用。
国际清算银行报告显示，全球央行外
汇储备中美元占比已从本世纪初的
70%以上降至近几年的58%左右。

澳大利亚中国工商业委员会全国
委员会前理事达里尔·格皮说，全球追
捧黄金反映各方希望为货币建立一个
稳定基础，而不是全面依赖以债务支
撑的美元发行。德国法兰克福金融管
理学院经济学教授霍斯特·勒歇尔认
为，世界正在迈向一个更加多极化的
国际货币体系。长期来看，美元的“单
极”主导地位将下降。

“科技蓝”

AI投资热潮中机遇风险并存

2025年，人工智能是全球产业和
资本市场主题。据统计，美国科技巨
头就AI相关投资项目总规模达数万亿
美元。企业估值飙升和一系列“循环
投资”造就了一批“企业明星”，也引发
市场对AI热潮催生资产泡沫的担忧。

各大科技企业在硬件和基础设施
领域持续加码投入，AI竞赛成为推高
科技行业整体债务水平的关键因素。
《日经亚洲》杂志报道，全球1300家主

要科技企业的有息负债总额已升至
1.35万亿美元，是10年前的4倍。业内
人士认为，押注AI的公司普遍未实现
盈利，反而背负沉重债务，而收入尚不
足以弥补不断扩大的资金缺口。

美国《华尔街日报》市场专栏作家
詹姆斯·麦金托什认为，如果AI无法
按照预期提高生产力，或者带来丰厚
利润，那么AI产业可能带来“互联网
泡沫破灭后痛苦的局面”。

风险与机遇常常相伴而生。长期
看，以AI为代表的科技创新将有效提
高劳动生产率、催生新业态。勒歇尔
认为，尽管AI企业股价大幅波动，AI
技术发展仍具有巨大潜力，将在未来
几十年被普遍应用。

在美国硅谷知名孵化器“创始人
空间”公司首席执行官史蒂夫·霍夫曼
看来，2025年是AI走向“真正创造价
值”的关键一年，AI将为世界经济带
来显著的生产力提升。

“机遇红”

中国成为世界经济“稳定锚”

2025年是中国“十四五”规划收
官之年。这一年，中国经济顶压前行、
向新向优发展，展现强大韧性和活
力。多家国际机构近期纷纷上调中国
经济增长预期，中国继续成为全球经
济增长最大引擎。

海外人士认为，创新驱动的深刻
变革、绿色转型的持续推进、强大市场
的潜能释放，令中国经济社会发展的
新动能不断积聚，也为世界经济增长
提供机遇。

南非经济学家桑迪莱·斯瓦纳认
为，中国为世界经济增长创造的最大
机遇之一，是规模庞大、结构不断升级
的国内市场。“中国开放、共享的创新
生态，正在为全球经济复苏、气候治
理、能源安全持续注入动力。”马来西
亚智库区域策略研究所署理主席陈家
兴说。

面对国际形势的复杂多变和不确
定性，中国始终展现出战略定力和治
理智慧，以稳健的国家政策、稳步的经
济增长和稳定的发展预期，为动荡变
革世界提供最宝贵、最稀缺的确定性，

成为世界经济增长的“稳定锚”和共享
发展机遇的“引力场”。

吉尔吉斯斯坦经济学专家托龙别
克·阿布德罗夫认为，中国推动高质量
共建“一带一路”，打造展会“矩阵”，提
出惠及世界的四大全球倡议，以实际
行动推动普惠包容的经济全球化。“中
国不断融入全球产业链和供应链，使
其更具韧性、多元化和可靠性，这使世
界经济所有参与者受益。”

“新生绿”

全球南方深刻改变经济格局

2025年，全球南方国家在维护和
加强多边贸易体制、推动经济全球化
更加普惠包容方面发挥着更加重要作
用，成为推动重塑世界经济格局的关
键力量。

2025年伊始，印度尼西亚正式加
入金砖合作机制，9个伙伴国加入金砖
大家庭，“大金砖合作”不断深化；上海
合作组织、中国—中亚机制、中非合作
论坛、中阿合作论坛、中拉论坛等平台
机制稳步前行……在发达经济体贸易
走弱背景下，人口占全球七成的南方
国家市场蓬勃发展，日益成为全球贸
易增长的主要驱动力。如今的全球南
方，经济总量全球占比超过40%，对世
界经济增长的贡献率达到80%，正在深
刻改写世界经济的版图。

全球南方国家在全球治理体系
中的角色正从被动参与转向主动作
为，开始更积极地携手推动全球经济
秩序更加公平、公正、合理。肯尼亚
国际问题专家斯蒂芬·恩代格瓦说，
全球南方国家越来越多地在世贸组
织等国际场合积极发声，在全球经济
治理中不断提升话语权，已成为不可
忽视的力量。

在德国管理咨询公司罗兰贝格全
球管委会联席总裁丹尼斯·德普看
来，未来世界经济格局可能呈现更加
多元和分化的趋势。通过促进多边
合作并加快产业布局，全球南方国家
有望在全球经济治理中发挥更大影
响力，推动世界经济实现更可持续和
均衡发展。 新华社北京12月28日电

记者 闫洁 于荣

2025年，世界经济在动荡中前行。
美国关税战严重冲击多边贸易体系；经济不确定

性和对美元信用风险的担忧推动国际金价屡创新高；
人工智能（AI）掀起投资热潮并引发泡沫担忧；中国继
续担当全球经济增长最大引擎；全球南方以更大活力
推动重塑世界经济格局……挑战与机遇、破坏与重
塑、增长与风险，形成全年世界经济冷暖交织的图景。

这是9月6日在2025全球工业互联网大会上拍摄

的人形机器人。 新华社记者 潘昱龙 摄 11月3日，工人在郑州的中铁装备集团车间进行盾构机下线验收工作。 新华社记者 李嘉南 摄


